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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Destek Yatirnm Bankasi A.S. Genel Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Giriiy

Destek Yatirim Bankasin A.S. Birinci Varlik Finansmani Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varhk degeri degisim tablosu, nakit akis tablosu ile 5nemli muhasebe politikalarinin dzeti de dahil olmak
tizere finansal tablo dipnotlarindan olugan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriislimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Arahk 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aymi
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini; Sermaye Piyasast Kurulu'nun
(“SPK™) 1I-14.2 sayili Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [liskin Teblig’inin 5’inci maddesi
uyarinca Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) ile SPK tarafindan belirlenen
esaslari igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim énemli ydnleriyle gergege

uygun bir bigimde sunmaktadir.

Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, SPK diizenlemeleri gergevesinde kabul edilen ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’’min bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmistir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Hliskin
Sorumluluklar: bolimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan ve kamu yararini
ilgilendiren kuruluglarin finansal tablolarinin bagimsiz denetimleri icin gegerli olan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (Bagimsizlik Standartlari Dahil) (“Etik Kurallar”) ile SPK diizenlemeleri ve diger ilgili mevzuatta kamu
yararini ilgilendiren kuruluglarin finansal tablolarmin bagimsiz denetimi ile ilgili olarak yer alan etik hiikiimlere
uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.
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Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

Yinetiminin ve Ust Yonetimden Sorumiu Olanlarin Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Fon yonetimi, finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 8nemli yanhshk icermeyen
finansal tablolarm hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiigii ig kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken Fon Yonetimi; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari
faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigs siirece isletmenin siirekliligi esasin kullanmaktan
sorumfudur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumiuluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl snemli bir yanhshk igerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. BDS’ye
uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence, yiiksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanhshgn her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya hile
kaynakli olabilir. Yanlighklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden
alacaklari ekonomik kararlar: etkilemesi makul dlgiide bekleniyorsa bu yanhshklar dnemli olarak kabul edilir.

SPK diizenlemeleri ve BDS’ye uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim
boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

» Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “dnemli yanlishk™ riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte;
bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gdriisiimiize dayanak
saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergege
aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhishg tespit edememe
riski, hata kaynaklh énemli bir yanlighg tespit edememe riskinden yiiksektir.)

» Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

» Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.
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% Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimin
isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkimda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin
meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir gorlls vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un stirekliligini sona erdirebilir.

» Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylart gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig1
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli ig kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas ile 6nemli denetim bulgularim iist ynetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu distiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ve -
varsa- ilgili onlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en gok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararin agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

GURELI YEMINLi MALi MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM HIZMETLERI AS.
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Destek Yatirim Bankasi A.S. Birinci Varlik Finansmani Fonu

31 Aralik 2025 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
Dipnot 31 Aralik
Referanslar 2025
Varhlkdar
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 163.881.218
itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varhklar 6 507.833.396
Diger Alacaklar 8 1
Toplam VarhKklar (A) 671.714.613
Yiikumliiliikler
fhrag Edilen Menkul Kiymetler 7 (660.023.315)
Diger Borglar 8 (3.759.621)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net
Varhk Degeri Harig) (B) (663.782.936)
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B) 7.931.678

Ekteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.




Destek Yatirnm Bankasi A.S. Birinci Varlik Finansmam Fonu

1 Ocak - 31 Arahk 2025 Hesap Dénemine Ait Kar
veya Zarar Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
B Dipnot 01 Ocak -31 Aralhk
Referanslar 2025
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 33.708.276
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere iliskin Gergeklesmis X
Kar/Zarar
. 11
Finansal Varlik ve Yiikimliiliiklere [ligkin Gergeklesmemis i
Kar/Zarar
ihra¢ Gelirleri 142.911.235
Esas Faaliyet Gelirleri 11 176.619.511
Hizmet bedeli (*) (5.216.478,00)
Bagimsiz denetim iicreti (180.000,00)
Danismanlik Ucreti (660.000,00)
Kurul Ucreti (484.307,00)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (1.064.585,00)
Varliga Dayahh Menkul Kiymet Faiz Gideri (160.895.794,00)
Esas Faaliyet Giderleri 12 (168.501.164)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 8.118.346
Finansman Giderleri (-) 13
Net Dinem Kari/Zarari (A) 8.118.346
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B) ]
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE 8.118.346
ARTIS/AZALIS (A+B) o

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.




Destek Yatirim Bankasi A.S. Birinci Varlik Finansmam Fonu

1 Ocak - 31 Arahk 2025 Hesap Dénemine Ait
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmigtir.)

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
1 OcaK
Dipnot 31 Aralik
referanslar 2025
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri
(Dinem Basi) (186.669
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 10 8.118.344
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhik Degeri
(Donem Sonu) 10 7.931.67§

Ekteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.




Destek Yatirim Bankasi A.S. Birinci Varhik Finansmam Fonu
1 Ocak - 31 Aralik 2025 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Gegcmis

Dipnot
referanslan

1 Ocak — 31 Arahk
2025

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari

Net Donem Kary/(Zarari)

Net Donem Kari/(Zarart) Mutabakati ile Tigili
diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler Finansal
Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis
Beklenen zarar karsihiklan ile ilgili diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diizeltmeler
Alacaklardaki Artis/Azalis Ile Ilgili Diizeltmeler
Borglardaki Artis/Azalis ile Ilgili Diizeltmeler

Finansal Varliklardaki Artis/ Azahs ile [1gili Diizeltmeler
ihra¢ Edilen Menkul Kiymetlerle ilgili Nakit Girigleri
ihra¢ Edilen Menkul Kiymetlerle Ilgili Nakit Cikiglari
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:

Alinan Faiz

Faiz Odemeleri

isletme Faaliyetlerinden Net Nakit Akislan

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan
[hra¢ Edilen Menkul Kiymetlerle I1gili Nakit Girisleri
[hrag Edilen Menkul Kiymetlerle I1gili Nakit Cikislar:
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislan

Yabanci Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs

C. Yabanc: Para Cevrim Farklarimn Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azals

D. Dénem Bagsi Nakit ve Nakit Benzerleri

~]

20

163.881.218
8.118.346

(186.669)

(186.669)

155.949.540
3.759.621

660.023.315
(507.833.396)

163.881.218

163.881.218

163.881.218

163.881.218

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

20

Ekteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.




Destek Yatirnm Bankasi A.S. Birinci Varhk Finansman Fonu
1 Ocak - 31 Aralik 2025 Dénemine Ait Finansal Tablolara fliskin Aciklayici Notlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

g, GENEL BILGILER

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Destek Yatirim Bankasi A.S. tarafindan 6362 Sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 58’inci maddesine dayanilarak,
Fon’un igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere ihra¢ edilen varliga dayali menkul kiymetler (“VDMK”)
karsiliginda toplanan paralarla, VDMK sahipleri hesabina inangli miilkiyet esaslarina gore fona devredilen varliklarin
yonetilmesi amaciyla Destek Yatirim Bankasi A.S. Birinci Varlik Finansmani Fonu (“Fon”) kurulmustur.

Fon: Destek Yatinm Bankasi1 A.S. Birinci Varlik Finansmani Fonu

Kurucu ve Operasyon Sorumlusu: Destek Yatirim Bankasi A.S.

Hizmet Saglayici ve Kaynak Kurulus: Destek Yatirim Bankast A.S$.

Fon Siiresi: Fon siiresiz olarak kurulmustur.
Fon'un Yonetim Adresi: Ferko Signature, Levent, Biiyiikdere Cd. No:175 K:26, 34394 Sisli/Istanbul.

Fon’un yonetimi, Kurucu Y6netim Kurulu’nca atanan Fon Kurulu tarafindan yiiriitilmekte olup, Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine uygun olarak yapilan bir portfy yonetim sdzlesmesi gergevesinde Fon ihrag belgesi
ve 9 Ocak 2014 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan SPK’nin I1I-58.1 sayih Varhiga veya ipotege Dayali Menkul
Kiymetler Teblig’i (“III-58.1 sayili Teblig”) hiikiimlerine gore yonetilmektedir.

Fon portfoyiinii olusturmak amactyla Kaynak Kurulugun bazi kredi varliklarinin sahipligi ve ilgili tiim haklar Fon
tarafindan bir veya birkag tertip halinde ihrag edilecek VDMK karsiligini olusturmak iizere Kaynak Kurulus tarafindan

Fon’a devredilmistir.

Kaynak Kurulus tarafindan devredilen kredi varliklar1 ve Fon tarafindan yapilan ihraglara iliskin &zet bilgi
asagidaki gibidir;

Ihra¢ Tertip ISIN Kodu Getiri Tiirii Ihra¢ Nominal | Devralinan Kredi Portfoyii
1| A GRUBU 1. TERTIP | TRP D1VF52517 Iskontolu 99.000.000,00
1| A GRUBU 2. TERTIP | TRP D1VF52525 iskontolu 199.000.000,00 291.766.667
2| A GRUBU 1. TERTIP | TRP DIVFE2510 Iskontolu 122.000.000,00
2| A GRUBU 2. TERTIP | TRP D1VFK2520 Iskontolu 347.864.000,00
2| A GRUBU 3. TERTIP | TRP D1VFK2538 Kupon Odemeli | 24.900.000,00 489.824.275
3| A GRUBU I. TERTIP | TRP D1VF12628 Iskontolu 68.468.000,00
3| A GRUBU 2. TERTIP | TRP D1VFK2546 iskontolu 265.883.000,00
3| A GRUBU 3. TERTIP | TRP D1VF12610 Iskontolu 115.499.000,00
3| A GRUBU 4. TERTIP | TRP D1VF22619 Kupon Odemeli | 24.000.000,00 137.646.663
4| A GRUBU 8. TERTIP | TRP D1VF22627 iskontolu 275.000.000,00
4| A GRUBU 1. TERTIP | TRP DIVF32618 Kupon Odemeli | 146.000.000,00
4| A GRUBU 2. TERTIP | TRP D1VF42617 iskontolu 65.882.218,00 486.157.167
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hizmet sozlesmesi mevcut olup, séz konusu sdzlesme Kaynak
iik idaresi hizmetlerinin, aym zamanda kaynak kurulus olan
glayicinin girev ve

Fon ictiiziigii uyarinca, Fon ile Kaynak Kurulus arasinda

Kurulus’un Fon’un portfoyiinde yer alan varliklarin giinl
hizmet saglayici tarafindan saglanmasmna iliskin esas ve usuller, hizmetin kapsami, hizmet sa

sorumluluklari ve bu kapsamda taraflarin birbirlerine kars1 olan hak ve yiikiimliiliiklerini belirler.

I11-58.1 sayili Teblig hiikiimleri cergevesinde risk tutma kurali geregi olarak Kaynak Kurulus tarafindan ihraca konu
vadeli menkul kiymetlerin asgari %35’i oraninda menkul kiymet satin alinacak ve vade sonuna kadar teminath olarak

blokede tutulacaktir.

VDMK ihracina aracilik eden araci kurum Destek Yatirim Bankasi A.S.’dir (“Banka”). Banka ve Fon arasinda

imzalanan “Varliga Dayali Menkul Kiymet ihracina Aracilik Sozlesmesi” kapsaminda; SPK diizenlemeleri ile ilgili
mevzuat cercevesinde Fon*un Banka’nin Fon’a devredecegi varliklari kargilik gostererek ihrag edecegi VDMK larin
yurt icinde en iyi gayret aracihg ile halka arz yolu ile ihraglarin satisginda veya halka arz edilmeksizin yapilacak
ihraglarin satisinda , nitelikli yatirimcilara satisinda veya tahsisli satisinda Banka yetkili kurulus /araci kurum olarak
yetkilendirilmis olup, bu kapsamda finansal danismanlik ve aracilik hizmetleri verecektir.
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3. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlan

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibari ile hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan yetki
verilen Fon Kurulu’nca 31.03.2026 tarihinde onaylanmig ve yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS/TFRS’ye Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Il-
14.2 sayih Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig’inin (“Teblig”) 5’nci maddesi uyarmca
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumu (*KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile SPK tarafindan belirlenen esaslari igeren “SPK

Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmustr.
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 2013/43

sayili biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig Uyarinca Diizenlenecek
Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari” baslikli duyurusunda belirtilen esaslar kullanilmigtir.

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi olan Tiirk Liras’dir (“TL"). Fon’un finansal durumu ve faaliyet
sonuglari, gegerli para birimi ve raporlama para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Portfoyde yabanci para cinsinden menkul kiymetler bulunmamaktadir.
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Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 17 Mart 2005 Tarih ve 11/367 Sayili karari uyarinca Tiirkiye’de faaliyette bulunan

ve SPK tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmigtir.
Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama

Standardi (TMS 29) uygulanmamistir.

KGK’nin 23.11.2023 tarihinde yayimladigi Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarnin Enflasyona
Gére Diizeltilmesi Hakkinda Duyuru kapsaminda TMS/TFRS uygulayan sirketlerin 31.12.2023 tarihinde veya
sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarmin TMS 29°da yer alan ilgili muhasebe
ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigi ile kendi alanlarinda diizenleme ve
denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluslarm TMS 29 hiikiimlerinin uygulanmasina yonelik olarak
farkli gegis tarihleri belirleyebilecegi hususlar1 kamuya ilan edilmistir. SPK’mn 07.03.2024 tarih ve 14/3 82 sayil
Karari uyarinca; ilk enflasyona gegiste yatirim fonlarinin enflasyon muhasebesi uygulamamis olmasi ile 20 Subat
2024 tarihli ve 165 nolu Vergi Usul Kanunu Sirkiilerinde yer alan hiikiimler dikkate almarak, yatirim fonlarmin
TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklar finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar

verilmistir. Bu nedenle Fon’un finansal tablolarina TMS 29 uygulanmamstir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim ddnem bilgilerinde tutarli bir sekilde
uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanmakta ve snceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Fon’un cari

dénem icerisinde muhasebe politikalarinda nemli bir degisiklik olmamigtir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek dénemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanmir. Fon’un cari dénem icerisinde muhasebe tahminlerinde nemli bir degisiklik olmamistir.

Tespit edilen $nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak diizeltilir ve tnceki donem finansal tablolart yeniden

diizenlenir.

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan

muhasebe politikalari asagida zetlenen 1 Ocak 2026 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TMS/TFERS ve
yorumlart disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un
mali durumu ve performans: iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

1 Ocak 2026 Tarihinden Itibaren Gegerli Olan Yeni Standartlar Degisiklikler ve Yorumlar:

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araglarin Simflandinlmasi ve Olgiimii

KGK, 10 Agustos 2025 tarihinde TFRS 9 Finansal Araclar Standardi (“TFRS 97) ve TFRS 7 Finansal Araglar:
Agiklamalar Standardina (“TFRS 77) iliskin finansal araglarin smiflandirilmasina ve olgiimiine degisiklikler
yaymmlamistir. Degisiklik finansal yiikiimliiliiklerin “teslim tarihi”nde finansal tablo dist birakilacagim agikhga
kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi durumunda, elektronik 6deme
sistemiyle yerine getirilen finansal yiikiimliiliiklerin teslim tarihinden 6nce finansal tablo dis1 birakilmasina yonelik
muhasebe politikasi tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ES! glantil
ya da kosula bagl benzer diger ozellikler i¢eren finansal varliklarin sézlesmeye bagl nakit akis § ikleTiiigma
degerlendirilecegi ile geri gagrilabilir olmayan varhklar ve sozlesmeyle birbirine bagh finan

uygulamalar hakkinda agiklayici hiikiimler getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik ile i
olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren sézlesmesel hiikiimler igeren finansal varl
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ile gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak lgiilen 6zkaynaga dayali finansal araglar icin TFRS
7’ye ilave agiklamalar eklenmistir. S6z konusu degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihi ya da sonrasinda baslayan yillik
raporlama déneminde yiiriirliige girecektir. Erken uygulamasina izin verilmektedir. Yeni hiikiimler, gegmis yillar
karlar1 (zararlar1) kaleminin agilis bakiyesinde diizeltme yapilmak suretiyle geriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

KGK, 10 Agustos 2025 tarihinde “Dogaya Bagli Elektrige Dayanan Sozlesmeler” degisikligini (TFRS 9 ve TFRS
7°ye iliskin) Resmi Gazete’de yaymmlamistir. 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemlerinde yiiriirlige girmektedir. [stege bagli erken uygulama miimkiindiir. Degisiklik, “kendi igin kullanim™
istisnasina yonelik hiikiimlerin uygulanmasim agikhiga kavusturmakta ve bu tiir sozlesmelerin korunma araci
olarak kullanilmasi durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sozlesmelerin
isletmenin finansal performansi ve nakit akiglar tizerindeki etkisinin yatinmeilar tarafindan anlagilmasini

saglamak amactyla yeni agiklama hiikiimleri getirmektedir.

Standart Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performanst iizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS/TFRS’ye lliskin Yillik Tyilestirmeler — Cilt 11.

KGK tarafindan 27 Eyliil 2025 tarihli Resmi Gazete’de TMS/TFRS’ye iliskin iyilestirmeler, Cilt 11 yayinlanmigtir.
Bu kapsamda;

-TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi Standards (“TFRS 17) — TMS/TFRS yi ilk
kez uygulayan bir isletme tarafindan gergeklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1°de yer alan ifadeler
ile TFRS 9°daki korunma muhasebesine iliskin hiikiimler arasindaki tutarsizligin yaratacagi muhtemel karigikligin

ortadan kaldirilmas1 amaciyla gergeklestirilmistir.

- TERS 7 Finansal Aragclar: A¢iklamalar — Finansal tablo dig1 birakmaya iliskin kazang ya da kayiplar: TFRS 7'de,
gézlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve TFRS 13 Gergege Uygun Deger Standardina

referans eklenmistir.

- TFRS 9 Finansal Araglar — Kira yiikiimliiliigiiniin kirac1 tarafindan finansal tablo dis1 birakilmasi ile iglem fiyati:
Kiract agisindan kira yiikiimliiliigli ortadan kalktiginda, kiracimin TFRS 9’daki finansal tablo digi birakma
hitkiimlerini uygulamas1 gerekliligi ile birlikte ortaya c¢ikan kazang ya da kaybmn kar veya zararda
muhasebelestirilecegini agikhiga kavusturmak amaciyla TFRS 9°da degisiklige gidilmigtir. Ayrica, “iglem fiyati”na
yapilan referansin kaldirilmasi amaciyla TFRS 9°da degisiklik gergeklestirilmistir.

-TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: TFRS 10 paragraflarindaki tutarsizhiklarin
giderilmesi amaciyla degisiklik yapilmistir
- TMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi: Daha dnceki degisikliklerle “maliyet yontemi” ifadesinin

kaldirilmast sonrasi s6z konusu ifade silinmistir.

Degisiklikler 1 Ocak 2026 tarihi ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde yiiriirliige girecek olup
erken uygulama miimkiindiir.

Genel anlamda, Sirket konsolide finansal tablolar1 iizerinde Snemli bir etki beklememektedir
Yaymlanan Ama Yiiriirlige Girmemis ve Erken Uygulamaya Konulmayan Standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibartyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz %ﬁrﬁrlﬁge

girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar v ﬁqﬁﬁi dikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesit en sonra-Kna s*aL
3 "-"t_:_

tablolarini ve dipnotlarin etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir. : ( 2




Destek Yatirnm Bankasi A.S. Birinci Varhik Finansmani Fonu
1 Ocak - 31 Arahk 2025 Donemine Ait Finansal Tablolara fliskin Aciklayic1 Notlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirnmel isletmenin Istirak veya is Ortakhgina Yaptign Varhk
Satislar veya Katkilar

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek iizere, Aralik
2017°de TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi ve TMS 28 Istirakler ve Is Ortakhiklarindaki Yatirimlar
Standardinda yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken

uygulamaya halen izin vermektedir

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi igin heniiz yirirlige
girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki
gibidir. Fon’un aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarim ve

dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve Slgiim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standard: olan TFRS 17 Sigorta S6zlesmeleri Standardini (“TFRS 177) yayimlamistir. TFRS 17
hem sigorta sozlesmelerinden dogan yiikiimliliklerin giincel bilango degerleri ile Slgiimiinii hem de karin hizmetlerin
saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Standardin zorunlu yiiriirlitk
tarihi, yapilan son diizenleme ile birlikte 1 Ocak 2027 veya sonrasinda baslayan hesap donemlerine ertelenmistir.

Standart Sirket/Grup igin gegerli degildir ve Sirket’in/Grup’un finansal durumu veya performans iizerinde etkisi
olmayacaktir.
TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklama

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklama Standardi (“TFRS 187) 8 Mayis 2025 tarihli Resmi Gazete’de
yaymmlanmustir. 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri igin gecerlidir. Bu,
kar veya zarar tablosundaki giincellemelere odaklanan, finansal tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iliskin yeni
standarttir. TFRS 18 isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatinm
faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faalivetler olmak iizere bes kategoriden biri igerisinde
sunmasini zorunlu kilmaktadir. TFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:

- Kar veya zarar tablosunun yapist,

-isletmenin finansal tablolarinin diginda raporlanan belirli kar veya zarar performans dlgiitleri igin finansal tablolarda

gerekli agiklamalar,

-Genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar i¢in gegerli olan toplama ve ayristirmaya iliskin gelistirilmisg ilkeler.

Sz konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Aciklamalar Standard:

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagl Ortakliklar: A¢iklamalar Standardi (“TFRS 197),
10 Agustos 2025 tarihli Resmi Gazete’de yaymmlanmustir. 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemleri i¢in gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu standart kapsama giren bagh ortakliklar
acisindan TMS/TFRS’de yer alan agiklama yiikiimliiliiklerinin azaltilmasi amacina yoneliktir. TFRS 19 kapsaminda
kamuya hesap verme sorumlulugu bulunmayan ve kendisi bir bagh ortaklik niteliginde olan isletmelerin, diger
TMS/TFRS’de yer alan agiklama hiikiimleri yerine TFRS 19°da diizenlenen kolaylastirilmis agiklamavhiikiimlerini
uygulamasi dngoriilmektedir. Boylece, bu isletmelerin agiklama hiikiimleri agisindan raporlagyﬁé‘t‘ayﬁ ‘ "inf;ml‘ii"k]”erinin

hafifletilmesi amaglanmaktadir. TFRS 19’un uygulanmasi zorunlu olmayp, isletmelerin terq?,"ﬁing bira "ilﬁlfﬁs’l&ll‘ff;
b F B %
- ;\ \\
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Bir bagl ortaklik asagidaki durumlarda ilgili sartlari saglar:

Halka acik olmayan ya da sermaye piyasasi araglari borsada islem gérmeyen bagli ortaklik olmasi veya,

TMS/TFRS’ye uygun, kamunun kullanimina acik konsolide finansal tablolar iireten bir ana veya ara ana
ortakliginin olmasi.

Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolart 6nceki donemle
karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak amaciyla dnceki donem

finansal tablolart da buna uygun olarak simiflandirilir.

Fon’un 3 Haziran 2022 tarihinde faaliyetlerine baslamasi nedeniyle finansal tablolar ve ilgili dipnotlar sadece cari
dénem igin sunulmustur.

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti Finansal Araglar
- Finansal varhklar
i, Finansal varliklarn ve yiikiimliiliiklerin siiflanmasi ve dlgiimi
Fon’'un TFRS 9’a gore finansal varliklarini nasil siiflandirdigy, oletiigii ve ilgili gelir ve
muhasebelestirdigi konusunda detayh bilgi asagida sunulmustur.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti tizerinden lgtilen;
gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak Slgiilen _borglanma araglari; GUD fark: diger
kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen - ozkaynak araglari veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak
siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin siniflandiriimast, genellikle, finansal varliklarn ydnetimi igin
isletmenin kullandigi is modeli ve finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir.
Standart kapsaminda sakli tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir hibrid
s6zlesmenin bir biitiin olarak ne sekilde siiflandinlacag) degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak
siniflandiriimamasi durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden olgiiliir:
- Finansal varlign sozlesmeye bagh nakit akislarimin  tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve
2- Finansal varhga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.
Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak dlgiilen
olarak siniflanmamast durumunda GUD fark: diger kapsamli gelire vansitilarak olgiiliir:
1. Finansal varhgm sozlesmeye bagli nakit akislarnin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve
2. Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilmeyen tiim
finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak Slgiiliir. Bunlar, tiim tiirev finansal varliklar1 da igermektedir.

giderleri nasil

Gergege uygun deger esas alinarak yonetilen ve performansi bu esasa gore degerlendirilen bir finansal varlik portfoyi,
sézlesmeye bagl nakit akiglarim tahsil etmek amaciyla ya da sozlesmeye bagl nakit akiglarini tahsil etmek ve finansal
varliklar satmak amaciyla elde tutulmaktadir. Fon oncelikli olarak gergege uygun deger bilgisine odaklanmakta ve
bu bilgiyi séz konusu varliklarin performansini degerlendirmek ve kararlari1 vermek amaciyla kullanmaktadir.
Ayrica, ticari amagla elde tutulan tanimim karsilayan bir finansal varlik portfyii ne sﬁzlesmeygﬁ@mﬁkﬁg?(?lanm
tahsil etmek amaciyla ne de sozlesmeye bagl nakit akislarini tahsil etmek ve finansal varliklagf'satm ' 1y ;_g\a.lde
tutulmaktadir. Bu tiir portfoyler i¢in, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsili, sadece is modglinin ap ulagm‘z}da

5|

arizi bir olaydir. Sonug olarak bu tiir finansal varlik portfoyleri gergege uygun deger a“’z;atj?ra
yansitilarak Slgiilmelidir. o 3%._'
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Destek Yatirim Bankasi A.S. Birinci Varhk Finansman: Fonu

1 Ocak - 31 Arahk 2025 Donemine Ait Finansal Tablolara fliskin Aciklayici Notlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL") olarak gosterilmistir.)

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki dl¢iimlerinde gegerlidir.
GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varhklar:

Bu varliklar sonraki 6lciimlerinde gergege uygun degerleri {izerinden &l¢iiliir. Herhangi bir faiz veya temettl geliri
dahil olmak iizere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden dl¢iilen finansal varhklar:

Bu varliklar sonraki dlciimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden dlgiliir. itfa edilmis
maliyetleri varsa deger diisiikligii zararlari tutari kadar azaltilir, Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar
ve deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu dis1 birakilmasindan

kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Fon’un finansal varliklari ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir; bu
finansal varliklar TFRS 9’a gore itfa edilmis maliyeti {zerinden dlgiilen finansal varliklar olarak

siniflandirilmigtir.

ii. Finansal varliklarda deger diisiikligii

TFRS 9, “beklenen kredi zararlari” modeli itfa edilmis maliyetinden dlgiilen finansal varliklara ve sOzlesme
varliklarina uygulanir ancak 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlara uygulanmaz.

itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit
benzerlerinden olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklari asagidaki esaslarin herhangi biri ile l¢tiliir:

12 aylik BKZ’ler: Raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde finansal araca iligkin gergeklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarim temsil eden kismudir.

Omiir boyu BKZ’ler: Finansal aracin beklenen Smrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardur.
Fon asagidaki 12 aylik BKZ olarak 6lgtilenler harig olmak iizere, zarar karsihgimi dmiir boyu BKZ’lere esit olan
tutar Uzerinden dlger:

- Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen borglanma araglari ve

- Diger borglanma araglari ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (vani, finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca ortaya gikan temerriit riski) onemli dlgiide artmadig1 banka bakiyeleri.

Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve sozlesme varliklari i¢in zarar karsiliklar1 her zaman 6miir boyu
beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan &lgiiliir. Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara
alinmasindan bu yana dnemli dlgiide artip artmadig belirlenirken ve beklenen kredi zararlar1 tahmin edilirken,
asir1 maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiler dikkate alinir. Bunlar,
Fon’un gegmis deneyimlerine ve bilingli kredi degerlendirmelerine dayanan niteliksel ve sayisal bilgileri ve
analizleri ve ileriye yonelik bilgileri igerir. Fon, bir finansal varhk iizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin

ge¢mesi durumunda énemli Slgiide arttigini varsaymaktadir.
Fon, asagidaki durumlarda finansal varliklarin temerriitte oldugunu kabul eder:

- Bor¢lunun Fon’a olan yiikiimliiliiklerini, Fon teminatlari bozdurmak gibi aksiyonlara bagvurmadan once (eger
teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degil ise veya finansal varlik vadesini 90 giinden
fazla agmissa.

Fon, banka bakiyelerinin risk derecelendirmelerinin uluslararasi tanimiyla “yatirim notu”na esit olmasi
durumunda bunlarin disiik kredi riskine sahip oldugunu kabul eder.

Omiir boyu beklenen kredi zararlar, bir finansal aracin beklenen émrii boyunca gergeklesmesi muhtemel
temerriit hallerinin bir sonucudur.

12 aylik beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde gerceklesmesi muhtem
hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kisimdir. Beklenen kredi zararla
azami siire, Fon’un kredi riskine maruz kaldigi azami sdzlesme siiresidir. :
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Fon, her raporlama doneminde itfa edilmis maliyetinden olciilen finansal varliklarin kredi-deger diisiikligii olup
olmadigini degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarini olumsuz sekilde etkileyen bir
veya daha fazla olay gerceklestiginde soz konusu finansal varlik kredi-deger diisiikliigiine ugramigtir.

Asagidaki olaylara iliskin gozlemlenebilir veriler finansal varligin kredi-deger diisiikliigiine ugramis oldugunu
gosteren kanitlardir:

- Bor¢lunun 6nemli finansal sikint1 iginde olmast;

- Temerriit nedeniyle bir sozlesme ihlalinin meydana gelmesi;

-Ekonomik veya sozlesmeye bagh nedenlerle, bor¢lunun igine diistiigii finansal sikintidan dolay1 alacaklinin

bor¢luya normal sartlarda diigiinmedigi bir ayricalik tanimasi;

- Borglunun iflasinin veya baska bir finansal yeniden yaptlanmaya gireceginin muhtemel olmasi; veya

- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iliskin aktif piyasanin ortadan kalkmast.

Fon yonetimi, 31 Aralik 2025 tarihi itibari ile finansal tablolarinda itfa edilmis maliyetiyle &lgiilen finansal
varliklarin kredi risklerinde onemli bir degisimin olmadigmi ve bu finansal varliklara iliskin TFRS 9°a gore
hesaplanan deger diisiikliigii karsiii tutarinin finansal tablolarin biitiinii i¢inde degerlendirildiginde onemsiz
oldugunu tespit etmistir. Buna gore, Fon ydnetimi, 31 Aralik 2025 tarihi itibari ile hazirlanan finansal tablolarinda,

ilgili finansal varliklara iliskin herhangi bir deger diisiikliigii karsilig1 muhasebelestirmemistir.

Satim ve geri alim anlagmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitilir ve kars1 tarafa olan yitkiimliiliik
repo borglari hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis
fiyat arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi

suretiyle “Ters Repo Alacaklari” olarak kaydedilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek

likiditeye sahip diger kisa vadeli yatrimlardir.

- Fon Yonetim Ucretleri

Fon Yonetim Ucretleri Fona iliskin kurulus masraflar harig, diger tim masraflar fon gider oranin1 asmayacak sekilde
ihrag sonrasinda fon mal varligmdan karsilanir. - Komisyon Ucretleri Fon portfoyiinde yer alan varliklarin
degerlendirilmesi amactyla mevduat ve repo islemleri yapiimaktadir. Bu kapsamda sadece repo ters repo komisyonu
tdenebilmektedir. Tiirkiye’de kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarin portfoy isletmeciliginden
dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir. Bu kapsamda 31.12.2025 tarihi itibariyle menkul kiymet yatirim
fonlar tarafindan hesaplanmasi gereken vergi karsihig bulunmamaktadir. Varlik Finansmani Fonu vergiye esas yasal
mali tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanms finansal tablolari arasinda farklihklardan kaynaklanan gegici zamanlama
farklar1 kurumlar vergisinden istisna oldugu i¢in s6z konusu farklihklar bulunmamaktadir.

- Komisyon Ucretleri

Komisyon Ucretleri Fon portftyiinde yer alan varliklarin degerlendirilmesi amaciyla mevduat ve repo islemleri
yapilmaktadir. Bu kapsamda sadece repo ters repo komisyonu ddenebilmektedir. Tiirkiye’de kurulu menkul kiymetler
yatinm fonlar1 ve ortakliklarin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir. Bu
kapsamda 31.12.2025 tarihi itibariyle menkul kiymet yatirim fonlari tarafindan hesaplanmasi gereken vergi karsiligi
bulunmamaktadir. Varlik Finansmani Fonu vergiye esas yasal mali tablolari ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal
tablolar: arasinda farkhliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari kurumlar vergisinden istisna oldugu i¢in s6z

konusu farkliliklar bulunmamaktadir.

- Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandiriimaktadir.

Gercede uygun deger fark: kdr veya zarara vansitilan finansal yiikiimliiliikler.

Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gergege uygu:
alinir ve her raporlama déneminde, raporlama tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden d C
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda f.qufjaasb e st
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net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in denen faiz tutarmi da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikier:

Diger finansal yiikiimliillikler baslangicta islem maliyetlerinden armdirimis ger¢ege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis

maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Tiirev finansal araclar

Gergege uygun deger, islem goren piyasa fiyatlarindan ve gerektiginde indirgenmis nakit akisi modellerinden
elde edilir. Borsa dis1 vadeli doviz sozlesmelerinin ger¢ege uygun degerleri ilk vade oraninin, sozlesmenin geri
kalan siiresi icin ilgili para biriminin piyasa faiz oranlarina iliskin hesaplanan vadedeki oraniyla karsilagtirtlip
raporlama dénemi sonuna indirgenmesiyle belirlenir. Biitiin tiirev araglar gergege uygun deger olarak finansal

varliklarda muhasebelestirilir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak ddenmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiligiin yerine getirilmesinin es zamanh olarak
gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, iglemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan
parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alis kurundan TL’ye
gevrilmistir. Yabanc para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin
kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda finansal varlik ve yiikiimliliiklere iligkin gergeklesmis kar/zarar
ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarara dahil edilmistir.

Raporlama déoneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi igin yetkilendirilme
tarihi arasindaki diizeltme veya agiklama gerektiren tiim olaylari kapsar.

Fon, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara
ahnan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi

| Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayill Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun (“KVK”) 5’inci maddesinin (1) numaral fikrasinin (d) bendine gére Tiirkiye’de kurulu
menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar
vergisinden istisnadir. $6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da gegerlidir.

KVK’nimn 15’inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarmm kurumlar
vergisinden istisna edilen s6z konusu portfdy isletmeciligi kazanglar tzerinden dagitilsin dagitilmasin %15
oraminda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat orani 2009/14594 sayih Bakanlar Kurulu Karari ile %0
olarak uygulanmaktayken, 3 Haziran 2020 tarihli ve 31 144 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 2604 Sayih
Cumhurbaskam Karari ile, 213 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici Madde 67 maddesinde yer alan
tevkifat oranlari hakkindaki 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Kararr’'nin eki kararin 1’n¢i maddesinin b
bendine eklenen (3) numarali alt bent ile GVK’nin Gegici Madde 67 maddesinin 17. fikrasinda yer alan yetki
cercevesinde, serbest (déviz) fonlarinin portfSy isletmeciligi kazanglar1 tizerinden yapilacak tevkifat oranmi %15
olarak belirlenmistir.
KVK’nm 34’lincii maddesinin (8) numarah fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin, portfoy
isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15%inci madde geregince kendilerinden kesilen vergileri, vergi
kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayn Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarah
fikrasina gore kurum biinyesinde yapacaklar vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri, ma :
kesinti tutarinin basvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmistir.

s 5527

5281 sayil Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2025 tarihleri arasinda uygulanmak iizere G BNER

sayill Kanun ile degisik Gegici Madde 67°nci maddenin 1. fikrasina gore menkul kiymef y3 @“fi

ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve diggr % ,‘Q%\ﬁ,
£ %

14 M, iy T ,,,
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araclarinin alim-satim kazanglar1 ile donemsel getirileri tizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda

gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici Madde 67 maddenin 2. ve 4. fikralarina gore, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarinin bu maddeye
gére tevkifata tabi tutulan gelirleri {izerinden GVK ve KVK’ya gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu
Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon’un portfoy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandi:

kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfdy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Arahk 2025
tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarda boliimlere gore raporlama yapilmamisgtir.

4. ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI
Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Destek Yatirim Bankas: A.S.’dir. Fon adma tiim
islemler Banka tarafindan yapilmaktadir.

31.12.2025 tarihi itibari ile iliskili taraflara bor¢ ve alacak bulunmamaktadir.

31.12.2025 tarihi itibari ile iliskili taraflar ile hizmet alim/satimi bulunmamaktadir.

5. NAKIT ve NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2025

Bankadaki Nakit

Vadesiz Mevduat 10.990
Vadeli Mevduat 163.870.228
Toplam 163.881.218

Fon yénetimi fon hesaplarinda biriken nakit akislarin VDMK ’larin vade tarihlerine kadar degerlendirmek ile
yetkilidir. Fon hesaplarinda biriken bakiye vadeli mevduatta degerlendirilmektedir.

S5z konusu vadeli mevduatlarin vadeleri ve faiz oranlarina iligkin detay bilgi asagidaki gibidir;

Toplam Mevduat Etkin Faiz
Tutari Vade Al Oran (%)
Banka Ad
Destek Yatirim Bankasi A.S. 163.870.228 02.01.2026 %35
Toplam 163.870.228
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6. FINANSAL VARLIKLAR

Fon’un itfa edilmis maliyet ile 6lgiilen finansal varliklarinin dagilimi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2025

Alacaklar

Devir Alinan Kredi Tutarlan 542.857.167
Reeskont Tutari (35.023.771)
Toplam 507.933.396

(*) Devir alinan kredi tutarlari icerisinde 31.12.2025 tarihi itibari ile geri vadeli alacak tutar bulunmamaktadir.
31.12.2025 tarihi itibari ile finansal tablolarda beklenen kredi zararlarina iliskin karsihk ayrilmasina gerek
goriilmemistir.

Fon’un varlik havuzunu olusturan krediler devir aninda devre konu kredi portfyiinde higbir gecikmesi olmayan,
TL cinsinden, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (“BDDK™) 22.06.2016 tarih 29750 say1li Resmi
Gazete’de yayimlanan Kredilerin Simflandiriimasi ve Bunlar I¢in Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar
hakkinda yonetmelik hitkiimleri uyarinca ozel karsihk ayrilmamis olan, iizerinde herhangi bir takyidat
bulunmayan, esit taksitli genel ihtiyag kredilerinden olusmaktadur.

Kredilerin kalan anaparalarinin vade dagilimlar asagidaki gibidir;

31 Arahk 2025

Alacaklar
Devir Alinan 0-3 Ay Vadeli Krediler 490.647.167
Devir Alian 4-12 Ay Vadeli Krediler 52.210.000
31.12.2025 Tarihi [tibari Ile Geri Vadeli Krediler -
542.857.167

Toplam
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Kredilerin temerriit durumu:

Fon, vade tarihinden itibaren 90 giinden uzun bir siiredir tahsil edemedigi alacagini temerriide diigmiis olarak
kabul etmektedir. 31 Aralik 2025 itibariyla vadesi gegmis alacagi bulunmamaktadir.

7. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

Fon’un ihrag ettigi menkul kiymetler, gercek Kisilere kullandirilmis olan kredi borglularindan alacaklar
karsiliginda farkli vadelerde nitelikli yatirimcilara satilmis VDMK ’lardan olugmaktadir. VDMKlar sadece

Nitelikli Yatirimeiya Thrag Pazari’nda islem gorebilmektedir.
31 Arahk 2025

Alacaklar

Ihrag Edilen Menkul Kiymetler Nominal Degeri 624.722.344

ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler Gergeklesmemis Finansman Gideri 35.300.970

Toplam 660.023.315

“Fon” tarafindan ihrag edilen menkul kiymetlere iliskin detayh tablo asagidaki gibidir;

ihrag Tertip ISIN Kodu Vade Baslangic | Itfa Tarihi | Getiri Tiirii__| ihrac Bedeli | itfa Bedeli
1 |A GRUBU 1. TERTIP | TRPD1VF52517 28.02.2025 | 02.05.2025 | iskontolu 91.790.820 99.000.000
1 | A GRUBU 2. TERTIP [ TRPD1VF52525 28.02.2025 [ 29.05.2025 | iskontolu 179.123.880] 199.000.000
2 | AGRUBU 1. TERTIP | TRPD1VFE2510 11.08.2025 | 03.10.2025 | Iskontolu 114.673.900| 122.000.000
2 | A GRUBU 2. TERTIP | TRPD1VFK2520 11.08.2025] 03.11.2025 | Iskontolu 316.044.880| 347.864.000
2 |B GRUBU 1. TERTIP | TRPD1VFK2538 11.08.2025]03.11.2025 | Kupon Odemeli 24.900.000 27.407.057
3 |A GRUBU 1. TERTIP | TRPD1VF12628 03.09.2025 ] 30.01.2026 | iskontolu 58.193.692 68.468.000
3 | A GRUBU 2. TERTIP | TRPD1VFK2546 03.09.2025] 17.11.2025 | Iskontolu 244.067.300| 265.883.000
3 | A GRUBU 3. TERTIP | TRPD1VF12610 03.09.2025 ] 12.01.2026 | iskontolu 99.979.399 | 115.499.000
3 |B GRUBU I. TERTIP | TRPD1VF22619 03.09.2025 [ 05.02.2026 | Kupon Odemeli 24.000.000 24.000.000
4 | A GRUBU 1. TERTIP [ TRPD1VF22627 11.12.2025]27.02.2026 | iskontolu 252.694.750| 275.000.000
4 | A GRUBU 2. TERTIP [ TRPD1VF32618 11.12.2025] 16.03.2026 | Iskontolu 131.922.680| 146.000.000
4 | A GRUBU 3. TERTIP [ TRPD1VF42617 11.12.2025| 17.04.2026 | Iskontolu 57.656.823 65.882.218
1.595.048.124 | 1.756.003.275
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(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

8. DIGER ALACAK ve BORCLAR

Diger Alacaklar Bulunmamaktadr.

31 Arahk 2025

Diger Borglar

Destek Yatirim Bankas A.S. - Kurucuya Borglar 2.393.181
Odenecek BSMV 1.365.779
Noter Har¢ Gideri 661
Toplam 3.759.621

9. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir.

10. TOPLAM DEGER/ NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE /NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS / AZALIS

31 Arahlk 2025

Borglar
31 Aralik itibartyla toplam degeri/net varlik degeri (Dénem bast) Toplam degerinde/net 8.118.346
varlik degerinde artig/azalis
Toplam 8.118.346
11. HASILAT

31 Arahik 2025
Esas Faaliyet Gelirleri
Faiz Gelirleri 33.708.276
fhrag Gelirleri 142.911.235
Toplam 176.619.511

12. ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Arahk 2025

Hizmet bedeli (*) (5.216.478)
Bagimsiz denetim ticreti (180.000)
Danismanlik Ucreti (660.000)
Kurul Ucreti (484.307)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (1.064.585)
Varliga Dayali Menkul Kiymet Faiz Gideri (160.895.794)

(168.501.164)

Toplam

13. FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir.

14. DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI

Bulunmamaktadir.
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15. NOT 15 — GELIiR VERGILERI

Tiirkiye’de kurulu menkul kiymetler yatirim fonlari ve ortakhklarmn portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar
vergisinden istisnadir. Bu kapsamda 31.12.2025 tarihi itibariyle menkul kiymet yatirm fonlan tarafindan hesaplanmast

gereken vergi karsihgi bulunmamaktadir. Fon vergiye esas yasal mali tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal

tablolari arasinda farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari kurumlar vergisinden istisna oldugu i¢in s6z

konusu farkliliklar bulunmamaktadir.

16. KUR DEGISIMININ ETKILERI

Bulunmamaktadir.

17. TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir.

18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI ve DUZEY1
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine
maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal
performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Kullandirilan krediler igin, kars tarafin anlagma yiikimliiliklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk
meveuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin smirlandirilmasiyla
yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirhikh olarak faaliyetlerini yiriittiigii Tiirkiye’dedir.
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Destek Yatirnm Bankasi A.S. Birinci Varlik Finansmam Fonu
1 Ocak - 31 Arahk 2025 Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degigmelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasy,
Fon’un faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarlih@ aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklari ayni tipte yiikiimliliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarh finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin dagilimi agagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahik 2025

Sabit faizli finansal varhklar 508.987.963

itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar (Devir Alinan Krediler)
Gergege uygun deger farki K/Z’4 yansitilan finansal varliklar

Degisken faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki K/Z°4 yansitilan finansal varliklar i

Sabit faizli finansal yiikiimliiliikler

[hrag edilen menkul kiymetler 694.849.218

Degisken faizli finansal yiikiimliiliikler
ihrag edilen menkul kiymetler

Kur riski

Kur riski; déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalabilecegi
zarar olasihgini ifade etmektedir. Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet
vermektedir. Kur riski, onaylanmis politikalara dayal olarak yapilan vadeli doviz alim/satim
sozlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.
Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, dévizli islemleri bulunmadigindan dolay: kur riskine maruz

kalmamustir.

Likidite riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon
Yénetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
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Destek Yatirnm Bankasi A.S. Birinci Varlik Finansmam Fonu
1 Ocak - 31 Arahk 2025 Donemine Ait Finansal Tablolara Iliskin Aciklayic: Notlar

(Tiim tutarlar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimmni
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden odenecek faizler

asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye

Defter dayal nakit 3 aydan 3-12 1-5yil 5yildan
31 Aralik 2025 Degeri cikislar toplam kisa ay arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 628.206.965 663.782.936  632.726.621  65.882.218 -
Diger borglar 3.759.621 3.759.621 3.759.621 - -
Thrag Edilen Menkul Kiymetler 624.447.344 660.023.315  628.967.000  65.882.218 -

Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiligiin karsilanabilecegi
degerdir. Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarma uygun olarak
gergeklesen islemlerde, bir varhgin kargiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin
karsilanabilecegi degerdir.

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger alacaklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen

finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin dnemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitl degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Krediler ve alacaklarin gergege uygun degeri, sabit faizli krediler i¢in cari piyasa faiz oranlari
kullanilarak ilerideki nakit akimlarinin iskonto edilmesiyle hesaplanmaktadir.

Yénetim iicreti borglari ve diger borglarin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle
kay1tl degerlerinden 6nemli Slgiide farklilik gostermeyecegi varsayillmistir.

Gergege

uygun deger  itfa edilmis

itfa edilmis farki  degerinden

maliyeti ile kar/zarara gosterilen

dlgiilen yansitilan finansal
finansal finansal  yiikiimliilii Gergege
31 Arahik 2025 varhklar varhklar kler Defter degeri uygun degeri

Varhklar

Bankalar 163.870.228 -- -- 163.870.228 163.870.228
Finansal Varliklar (devrahinan krediler) 542.857.166 - -- 542.857.160 507.833.395

Yiikiimliiliikler
Thra¢ Edilen Menkul Kiymetler -
Diger Borglar -

- 312339202  312.339.202  358.565.681
-- 1.185.269 1.185.269 1.185.269
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(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

19. _ FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri (Devami)

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak iizere diger finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda olabilecegi disiiniilerek kayith

degerlerine yaklastig1 6ngoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlar esas alinur.

Finansal Yiukiimliiliikler

Takas borglari, yonetim iicreti borglar1 ve diger bor¢lar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith degerlerinden &nemli Slgtide

farkhilik géstermeyecegi varsayilmistir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimlilikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatmin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, varlik ya da yiikiimliiligiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

20. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
21. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2025

Bankadaki nakit =
Vadesiz mevduat 10.990
Vadeli mevduat 163.870.228
Nakit ve Nakit Benzerleri 163.881.218

22. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN

ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Fon Yoénetimine iliskin Esaslar

Fon un kaginct ydinda oldugu
“Fon” kurulus tarihi 16 Temmuz 2024 olup, ilk ihrag tarihi 29 Subat 2025°dir, Nisan 2026°de itfa olacaktr.

Fon portfoyiiniin yonetimi
Fon’un, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarmi koruyacak
sekilde yonetim, temsil ve varliklarm saklanmasindan Sermaye Piyasast Kanunu uyarinca Kurucu

sorumludur. Fon portfoyii, Kurucu tarafindan, SPK diizenlemelerine uygun olarak yapilacal;ﬁ,,zm;ﬂ:-"r«.%
. .mil" -
q v
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(Tiéim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

hizmet sdzlesmeleri gergevesinde ilgili tebligler ve Fon ictiiziigii hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Fon portfoyiiniin yapis1 ve aktif yonetimi

Fon varliklarin olusturan biitiin varliklar, devir aninda devre konu kredi portfoyiinde hicbir gecikmesi
olmayan, TL cinsinden, BDDK’nin 22.06.2016 tarihli 29750 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan
“Kredilerin Smiflandiriimasi ve Bunlar Igin Ayrilacak Kargihklara [liskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yénetmelik hitkiimleri uyarinca 6zel kargilik ayrilmamis olan, iizerinde herhangi bir takyidat
bulunmayan, esit taksitli genel ihtiyag kredilerinden olusmaktadir.

Fon’un mal varlig, Kurucu’nun, Fon’a hizmet saglayanlarin ve kaynak kuruluslarin mal varh@indan
ayridir. Fon mal varhgi, VDMK lar itfa edilinceye kadar Kurucu’nun, Fon’a hizmet saglayanlarin ve
kaynak kuruluglarin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska
bir amagcla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez,

ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

Fon hesaplarinda biriken tutarlar bankalar ve araci kurumlar tarafindan ihrag edilen borglanma
araglar1, mevduat, katilim hesabi, kira sertifikalari, ters repo islemleri, para piyasasi fonlari, kisa vadeli
borglanma araglari fonlar1 ve Takasbank para piyasasi iglemleri gibi piyasa enstriimanlart ile
degerlendirilecektir. Fon portfoyiine iligkin nakit akislarinda yasanabilecek aksamalar nedeni ile Fon

yasal mevzuatin izin verdigi sinirlar ¢ergevesinde borglanabilecektir.

Fon Kurulu, VDMK larin sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde Fon’u temsil eder ve yonetir. Fon
portfdyiine alman varliklarin kayitlarinin dogrulugundan ve bu varliklarin korunmasi ve

saklanmasindan Fon Kurulu sorumludur.

Kaynak Kurulug veya kurucu risk tutma yiikiimliiligii kapsaminda Teblig’de belirtilen oranda
VDMK lar1 satin almak ve vade sonuna kadar tutmakla yiikiimliidir.

111-58.1 sayih Teblig’de 6ngoriilen durumlar haricinde fon portfoyiindeki varliklar degistirilemez ve
varliklar fon portfoyiinden ¢ikartilamaz.

Fon Yénetimine Iliskin Esaslar

Degerlemede uygulanan doviz kurlart

Raporlama tarihi itibartyla portfyde doviz cinsinden varhk mevcut degildir.

Sigorta

Fon varliklarimi olusturan biitiin varliklar, Banka tarafindan kullandirilmis olan esit taksitli
kredilerinden olusmaktadir.

23. BAGIMSIZ DENETIM KURULUSLARINDAN ALINAN HiZMETLER iLE ILGILI
BILGI
Fon’un raporlama donemine ait Bagimsiz Denetgi/Bagimsiz Denetim Kurulugundan alinan
hizmetlere iliskin ticretler:

1 Ocak-
31 Arahk 2025

180.000
180.000

Raporlama Dénemine Ait Bagimsiz Denetim Ucreti
Toplam
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