Rapor Tarihi: 31.12.2025

Destek Yatirirm Bankasi A.S.

Birinci Varlik Finansmani Fonu
Il. ihrag

Yatirimci Raporu

1. VDMK Bilgisi
. ... | Vade ihrag . : . _ . _ Yillik Basit | Yillik Bilegik

AGrubu 1. -

Tertip TRPD1VFE2510 Iskontolu 53 93.995 £122.000.000 11.08.2025 03.10.2025 %44 %53.19
A Grubu 2. .

Tertip TRPD1VFK2520 Iskontolu 84 90.853 £347.864.000 11.08.2025 03.11.2025 %43,75 %51,71
B Grubu 1.

Tertip TRPD1VFK2538 Kuponlu 84 100,00 £24.900.000 11.08.2025 03.11.2025 %43,75 %51.72

VDMK Genel Bilgileri

VDMK Dolayli Aktarmali Temlik Senedi

ihrag Sekli Yurt ici halka arz edilmeksizin satis

Tertip Sekli A Grubu: iskontolu (2 tertip), B Grubu: Kuponlu (1 tertip)
Aktarim Usulii Dolayh Aktarmali (Pay-through)

Risk Tutma %5 - Destek Yatirim Bankasi A.S.

ihrag Durumu TUM TERTIPLER iTFA EDILMISTIR

2. VDMK Kredi Derecelendirme Notu

Derecelendirme Kurulusu: Saha Kurumsal Yénetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S.

Kidemli Uzun Vade Kidemli Kisa Vade Kidemsiz Uzun Vade Kidemsiz Kisa Vade
A+ Al A Al

Ulusal Notu
Uluslararasi Yabanci Para BB- B1 BB- B1
Uluslararasi Yerli Para BB- B1 BB- B1

3. Varlik Finansman Fonuna iliskin Bilgi

Fonun Adi Destek Yatirim Bankasi A.S. Birinci Varlik Finansmani Fonu
Fon Kurucusu Destek Yatirim Bankasi A.S.
Fon Hizmet Saglayici Destek Yatirim Bankasi A.S.
Kaynak Kurulus Destek Yatirim Bankasi A.S.

islem Yoneticisi Destek Yatirim Bankasi A.S.



Fon Kurulu Uyeleri

4. Fon Yonetim Bilgileri

Uye Adi Gorevi Bagimsiz Lisans
Soyadi Uye
Kerim TOSUN "Kur.ul Hayir
Uyesi
Mustafa Ertan .
TANRIYAKUL Kurul Uyesi Hayir
Sener DURAK| Kurul Uyesi Hayir

Fon Denetgi Adi Soyadi

Konca ALACA

Hizmet Saglayici ve Denetim Kuruluslari

Hizmet Saglayici

Fon Operasyon Sorumlusu

Bagimsiz Denetim Kurulusu

Saklayici Kurulus

5. Derecelendirme Notu Giincellemeleri

Destek Yatirim Bankasi A.S.
Destek Yatirim Bankasi A.S.
Gureli Bagimsiz Denetim A.S.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Rapor tarihi itibariyle derecelendirme notunda herhangi bir degisiklik bulunmamaktadir.



6. Portfoy Ozet Bilgileri

Toplam Kredi Sayisi 13
Toplam Anapara £450.000.000
Toplam Faiz Alacagi £39.824.275
Risk Agirlikh Vade (Giin) 55

Risk Agirhikli Faiz Orani %47,00

7.Tertip Odeme Bilgileri

Tertip Vade Giin itfa Tarihi Yapilacak Yapilan Odemeler
Odemeler
53 £0

A Grubu 1. Tertip 03.10.2025 £122.000.000 Tamamlandi
A Grubu 2. Tertip 84 03.11.2025 0 £347.878.000 Tamamlandi
B Grubu 1. Tertip 84 03.11.2025 0 £24.900.000 Tamamlandi

ihrag Ani ve Rapor Tarihi Portféy Kiyaslamasi

m Toplam Alacak Kredi Adet Borglu Adet Risk Ag. Vade
15 2

ihrag Tarihi £489.824.275 55,45
Rapor Tarihi £0 0 0 -

ihrag Ani Kredilerin Vade Bucket Dagilimi

0 £0 £0 £0

1-30 Giin

30-60 Giin 12 £300.000.000 £22.199.275 £322.199.275
60-90 Giin 1 £150.000.000 £17.625.000 £167.625.000
90-120 Giin 0 £0 £0 0
120-180 Giin 0 £0 £0 0
180-250 Giin 0 £0 £0 0
250-360 Giin 0 £0 £0 0

=
w

TOPLAM £450.000.000 £39.824.275 £489.824.275



8. Portfoy Kredi Ozellikleri

ihrag Ani Kredilerin Sektér Dagilimi

15

Bankacilik Bankacilik Disi Finans Alacaklari £450.000.000

ihrag Ani Kredilerin Teminat Dagilimi

Kefalet + Musteri Ceki 15 £450.000.000

ihrag Ani Kredilerin il Dagilimi

istanbul 15 £450.000.000

ihrag Ani Kredilerin Derecelendirme Bilgisi

Portfoydeki kredilerin derecelendirme notlari Destek Yatirim Bankasi A.S. tarafindan dabhili olarak degerlendirilmistir. Dayanak varhk
havuzunu olusturan miisterilerin kredi derecelendirme notlari mevcuttur. Tim krediler yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme
notuna sahiptir.

9. Rapor Tarihi itibariyla Genel Goriiniim

Fona Devredilen Toplam Kredi £489.824.275
Yapilan Tahsilat £489.824.275
Kalan Tahsilat £0
Tahsilat Orani %100,00

Yapilan Tahsilatlarin Detay Bilgileri

AETJIELRELNIEET Kredi Adet Taksit Adet
13 13

Vade Tarihinde Odenen £489.824.275

1-10 giin Gecikme 0 0 0
11-30 giin Gecikme 0 0 0
31-60 giin Gecikme £0 0 0
61-90 giin Gecikme £0 0 0
Takipten Tahsilat 0 0 0

TOPLAM £489.824.275 13 13



10. Rapor Tarihi itibari ile Gecikme ve Takip Durumu

Takipteki Kredilerin Durumu

Takibe Aktarilan Tutar £0
Takibe Aktarilan Kredi Adedi 0
Takipten Tahsilat 0
Glincel Takip Bakiyesi 0
Tahsilat Orani %100

Geciken Kredilerin Durumu

| kmesrel | wednes | e om
1-30 giin 0 £0 %0
31-60 giin 0 £0 %0
61-90 giin 0 £0 %0

Yazilan/Silinen Krediler

Rapor tarihi itibariyle yazilan veya silinen kredi bulunmamaktadir. Tiim krediler vadesinde tahsil edilmistir.



11. VDMK Risk Faktorleri

Kredi Kalitesini Arttirmaya Yoénelik islemler

> Tirk Lirasi cinsinden ihrag yapilmistir.

> Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun Kredilerin Siniflandiriimasi ve Bunlar igin Ayrilacak Karsiliklara iligkin Usul ve
Esaslar Hakkinda Yénetmeligi uyarinca, haklarinda 6zel karsilik ayrilmamis kredilerden olusmaktadir.

> Devir tarihi itibariyle kurumsal misterilerin kredilerinden kaynaklanan alacaklardan olusmaktadir. Devir tarihi itibariyle,
vadesi gelip 6denmemis kredi taksiti bulunan kredi yer almamaktadir.

> Devir tarihi itibariyle, Turkiye Bankalar Birligi Risk Merkezi verilerine gore aktif bir kanuni takip kaydi olan kredi borglularinin
kredilerinden kaynaklanan alacaklar yer almamaktadir.

> Devir tarihi itibariyle, devre konu kredi borglularinin giincel risk merkezi memzug kayitlarinda herhangi bir temerrit borcu
olmayan musteri kredileri devre konu olacaktir.

> Devir tarihi itibariyle Destek Yatirim Bankasi A.S. ile Musteri/Bor¢lu arasinda akdedilen s6zlesmelerde devre engel bir hitkiim
bulunmamaktadir.

> Devre konu varliklarin dayandigi krediler hukuka uygun olarak kullandiriimistir ve devir tarihi itibariyle devre konu varliklara
iliskin olarak herhangi bir haciz, tedbir ve/veya bunlarla sinirli olmamak lizere herhangi bir takyidat bulunmamaktadir.

> Kredi alacaklari teminat ve kefaletlerle giglendirilmistir.

ihraggi Kurulus (Fon)

> Varliga Dayali Menkul Kiymetler (VDMK) karsiliginda toplanan paralarla, VDMK sahipleri hesabina fon ig tiiziigl ile kurulan
tlizel kisiligi olmayan Varlik Finansmani Fonu'dur (Fon).

> ihraggi fonun VDMK ihraci disinda baska herhangi bir faaliyet ge¢misi yoktur.

> fhraggl fon VDMK ihraci haricinde baska higbir ticari faaliyette bulunmamistir ve gelecekte de bulunmayacaktir.

ihraggi Kurulus (Fon) Riski

> Fon'un tasidigi risk SPK'nin Seri: 1ll, No: 58.1 Sayili "Varliga veya ipotege Dayali Menkul Kiymetler Tebligi" ile simirhidir.

> Fon tarafindan ihrag edilen VDMK'nin 6deme ve yikimliliklerine iliskin tek yetkili kurulus ihraggi Varlik Finansmani Fonu'dur
(Fon).

> Bu nedenle fonun yapacagi VDMK ihraci ile ilgili 6demelere iliskin tek kaynak kredi tahsilatlarinin zamaninda
gerceklestirilmesine baghdir. Eksik tahsilatin olmasi durumunda yatirimcilar nominal degerden daha az tutari alabilir.

Garanti Riski

> VDMK ihracina iliskin olarak 6demeler garanti kapsaminda bulunmamaktadir.

> jhraca konu VDMK 6deme ve yiikiimliiliiklerine iliskin tek yetkili kurulus ihragci Varlik Finansmani Fonu olacaktir. Baska
herhangi bir kurulus ylkimlilik ve sorumluluklara iliskin garanti vermeyecektir.

VDMK Derecelendirmesi

> VDMK ihraci, Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S. tarafindan derecelendirilmistir.

Derecelendirme Notu Uzun Vade Kisa Vade
Ulusal Notu A+ Al
Uluslararasi Yabanci Para Notu BB- B1
Uluslararasi Yerli Para Notu BB- B1




Risk Tutma Yiikiimliiliigii ve Ek Destek Mekanizmasi
> VDMK'nin %5'ine denk gelen 24,9 milyon TL'lik kisim, Teblig'in 10. Maddesi "Risk Tutma YUkimluligiu" kapsaminda Destek
Yatirim Bankasi A.S. tarafindan ihrag tarihinde satin alinacaktir.

> Risk tutma yukamluligu kapsamindaki bu VDMK'ler ilgili itfa tarihlerinde diger yatirimcilarin 6demeleri yapilana kadar
satilmaksizin Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) nezdindeki bir hesapta blokeli olarak tutulacaktir.

> VDMK tertiplerinin itfasinda yapilacak ddemelerden, Teblig'in risk tutma yiukimlilGgi cercevesinde Kaynak Kurulus'un elinde
bulunan VDMK'lere isabet eden kisim, ayni dilimde bulunan diger tiim VDMK sahiplerine iliskin 6demeler tamamlandiktan sonra
Fon'un mal varliginda yeterli bakiye olmasi halinde 6denecektir.

> Risk tutma yukimlaligi uyarinca Kaynak Kurulus'un elinde bulunan VDMK'ler igcin fon mal varliginin yetersizligi nedeniyle
o6deme yapilamamasi durumunda, Kaynak Kurulus'un bu VDMK'lere iligkin 6demeler icin herhangi bir talep hakki bulunmaz.

> Dayanak varliklar, askin teminatlandirma (overcollateralization) icermemektedir.

Dayanak Varlik ve itfa Yapisi

> VDMK dayanak varhgi, Kaynak Kurulus Destek Yatirim Bankasi A.S.'den devir alinan kurumsal kredilerdir.

> VDMK itfa 6demeleri, Kaynak Kurulus tarafindan Fon portfdyuine aktarilan kredilere iligkin tahsilatlarin zamaninda ve eksiksiz
gerceklestirilmesine baghdir.

> Dolayli aktarmali (pay-through) 6demeler yapilacaktir.
> A grubu tertipler iskontolu olarak ihrag edilecektir. Her tertip vade sonunda nominal degeri ile itfa olacaktir.
> B grubu tertip kuponlu olarak ihrag edilecektir. Vade sonunda nominal degeri ve kupon 6demesi ile itfa olacaktir.

> Devredilecek kredilerden elde edilecek nakit akislari 6ncelikle en kisa vadeli tertibin 6denmesinde kullanilacaktir.

A Grubu Tertiplere iliskin Esaslar

> iskontolu olarak 2 tertip halinde ihrag edilecektir.
> Her tertip vade sonunda nominal degeri ile itfa olacaktir.

> [tfa tarihlerine gére deme 6nceligine sahiptir. itfa tarihi &nce gelen tertip tamamen édenmeden digerinin ddemesine
gecilmeyecektir. Sirasiyla ilk tertip ddemeleri tamamlandiktan sonra devam eden tertip 6demesi yapilacaktir.

> [tfa tarihinde geciken krediler nedeni ile tertibin nominal degerinin altinda 6deme yapilmasi halinde, ilgili tertip bir sonraki
tertip itfasindan once bu eksik tutar kadar 6deme 6nceligine sahip olacaktir. Bu sekilde 6demesi yapilan eksik tutarlar i¢in ayrica
faiz tahakkuk etmeyecektir.

B Grubu Tertiplere iliskin Esaslar

> Kuponlu olarak tek tertip seklinde ihrag edilecektir.
> Vade sonunda nominal degeri ve kupon 6demesi ile itfa olacaktir.

> Kupon orani, fon portféyiine alinacak kredilerden dogacak geciken veya takibe diisen kredi alacak riskinin hesaplanmasi ve
ayrica fona saglanan kredi nakit akisinin nemalandirmasi ile elde edilen getiri dikkate alinarak piyasa kosullarina gére
belirlenecektir.

> B grubu tertip %0,5 NPL'e kadar pozitif getiri saglamaktadir.

> A grubu tertiplerin tim 6demeleri tamamlandiktan sonra, Fon'da kalan tiim bakiye B grubu tertip yatirimcilarina 6denecektir.
Dolayisiyla B grubu tertibe iliskin anapara ve kupon 6demesi, Fon'da kalan bakiyeye gére nominal degerin ve kupon 6demesinin
altinda ya da istlinde gergeklesebilecektir.

Son itfa Tarihi itibariyle

> Fon'da geciken ve/veya takibe diisen kredi 6demesi olmamasi durumunda "gecikmis alacaklar itfa tarihi" yararlige
girmeyecektir. A ve B grubu itfa sireci timdiyle sonlandirilmis olacaktir.

> Fon'da geciken ve/veya takibe disen kredi 6demesi olmasi durumunda ise asagidaki esaslar uygulanacaktir.

Son itfa Tarihinden Sonraki Siirece iliskin Esaslar



> "Gecikmis alacaklar itfa tarihi"nden 6nce tahsil edilen geciken ve/veya takibe diisen kredi 6demeleri kapsaminda 6ncelikle
varsa A grubu tertipler icin eksik itfa tutarlari tamamlanacaktir.

> A grubu tertiplerin eksik itfa tutarlarina iliskin 6demeler, geciken ve/veya takibe disen kredilerden tahsilat yapildik¢a derhal
gerceklestirilecektir.

> B grubu tertibe iligkin 6demeler ise asagida belirtilen durumlar haricinde "gecikmis alacaklar itfa tarihi"nde yapilacaktir.

> A grubu tertip 6demelerinin tamamlanmis olmasi kosuluyla, B grubu tertip yatirimcilarina "gecikmis alacaklar itfa tarihi"

beklenmeden KAP'ta ilan edilecek bir tarihte (ara 6deme tarihi) ara 6deme yapilabilecektir. Ara 6deme, geciken veya takibe
diisen kredi 6demelerinin ara 6deme tarihindeki toplami kadar olacaktir.

> Geciken ve/veya takibe dusen kredi 6demelerinin tamaminin "gecikmis alacaklar itfa tarihi"nden 6nce tahsil edilmesi
durumunda, 6demeler igin "gecikmis alacaklar itfa tarihi" beklenmeyecektir. Bu durumda 6nce varsa A grubu tertiplere iliskin
eksik itfa tutarlari 6denecek, sonra B grubu tertip yatirimcilarina kalan tutar tizerinden 6deme yapilarak siire¢ sonlandirilacaktir.
> Kaynak Kurulus ile de mutabik kalinarak, geciken ve/veya takibe disen kredilerin tahsilinin beklenmesi yerine, bu kredilerin
timanun/bir kisminin Gglncl taraflara satilmasina karar verilebilecektir. Bu durumda tahsil edilen tutardan 6nce varsa A grubu
tertiplere iliskin eksik itfa tutarlari 6denecek, sonra B grubu tertip yatirimcilarina kalan tutar tGzerinden 6deme yapilarak siireg
sonlandirilacaktir.

> "Gecikmis alacaklar itfa tarihi"nden sonra yatirimcinin A ve B grubu ihraca iliskin eksik ya da fazla hak iddia edecegi bir kupon
veya anapara 6deme talebi olmayacaktir.

Portfoye iliskin Hizmet islemi

> Hizmet saglayici, fon kurulu ile arasinda akdedilen yazili hizmet s6zlesmesi uyarinca gérev ve sorumluluklarini yerine getirir.

> Hizmet saglayici ile fon kurulu arasinda akdedilen s6zlesmenin sona ermesini miteakip hizmet saglayici fon portféyine dahil
edilen varlklara iliskin yazili veya elektronik ortamda tutulan tiim defter, belge ve kayitlar ile fon portfoyline dahil edilen
varliklara iliskin tiim nakit ve banka hesaplarini mahsup veya kesinti yapmaksizin fon kuruluna veya yerine gececek olan hizmet
saglayiciya devreder.

VDMK Erken itfa Durumu

> isbuihrag kapsaminda erken itfa hiikiimleri uygulanmayacaktir. VDMK'ler belirlenen vade tarihlerinde itfa edilecektir.

> Fona devredilen varliklarin Teblig, izahname veya ihrag belgesinde belirtilen nitelikleri tasimadigi halde fona devredildiginin
anlasilmasi durumunda; kaynak kurulus, s6z konusu varliklari en geg¢ on glin iginde nitelikleri uygun olanlarla degistirmek
zorundadir.



12. VDMK Sahiplerine Yapilan Odemeler

m itfa Tarihi Nominal Deger Yapilan Odeme Odeme Tarihi m

AGrubul.Tertip TRPD1VFE2510 03.10.2025 £122.000.000 £122.000.000 03.10.2025 Odendi
AGrubu2.Tertip TRPD1VFK2520 03.11.2025 £347.864.000 £347.864.000 03.11.2025 Odendi
BGrubul.Tertip TRPD1VFK2538 03.11.2025 £24.900.000 £24.900.000 03.11.2025 Odendi

ihrag Ozeti

ihrag Tarihi 11.08.2025

Son itfa Tarihi 03.11.2025

Toplam ihrag Tutar £494.764.000

Toplam Odenen Tutar £494.764.000
TAMAMLANDI

ihrag Durumu

Bu rapor Destek Yatirim Bankasi A.S. Birinci Varlik Finansmani Fonu tarafindan hazirlanmistir.
Rapor Tarihi: 31.12.2025



